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و پرتکرار است    جیرا اریبس ی در امور مال ی نگ ینقد انیاستفاده از عبارت جر
  نهیهز تیر یمد  یبرا Cash Flow با یی آشنا ست؟یآن چ قیدق ی اما معن 

 .است ی الزام  ی هر شخص یها و درآمدها

آشنا   ی مفهوم به خوب نیبه زبان ساده شما را با ا میدار ی مقاله سع  نیا در
 …دیپس در ادامه با ما باش م،یکن

 

 ست؟یچ ینگی نقد انی جر  1#

)به عنوان مثال  یدوره زمان  کی  ی است که ط ی پول  CF ای ی نگ ینقد انیجر
پروژه شما  ای ماه( در حال ورود و خروج در کسب و کار، تجارت و  کی

 .است

 در وجه نقد )ارز( است که زانیم فی توص یاصطلاح برا نیا  ،ی امور مال  در
 .شود ی مصرف م  ای دیمشخص تول  ی بازه زمان کی

CF  شاغل اداره م یبرا  ی مهم و گوناگون   یدارد که با کاربردها ی انواع مختلف
 نیا به .ردی گ ی مورد استفاده قرار م  ی مال یها لیو تحل هیو انجام تجز

 ای محصولات  است که ی انیاز طرف مشتر یورود ی نگ یصورت که نقد
  .کنند ی م یدار ی خدمات شما را خر
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شما از  ینقد انیاز جر ی پرداخت نکنند، بخش  دیدر زمان خر انی مشتر اگر
در قالب پرداخت  ی نگینقد  نیهمچن .است ی افت یدر یمجموعه حساب ها 

مسکن، پرداخت ماهانه وام و پرداخت   وام ایمانند اجاره   یی ها  نهیهز
 .شود ی قابل پرداخت از تجارت شما خارج م یحساب ها ریو سا ات یمال

 

 ینگی نقد انی جر  تیعلت اهم  2#
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 .کوچک است یشکست شرکت ها  لیدلا  نی از بزرگتر یکیوجه نقد   کمبود
" ی ناکاف ینقد  ریباورند که "ذخا نی در تجارت کوچک بر ا رانیمد اغلب

 .استارت آپ ها است تیعدم موفق ی اصل لیدل

عدم وجود  نی از استارت آپ ها هم یار یبس تیعدم موفق لیواقع دل در
موارد مختلف ممکن است متفاوت   در و تمام شدن پول است که  ی نگینقد

 .باشد

 

 مشاغل  یدر راه انداز  ینگینقد  انیجر  1-2#

 

در هنگام راه  ی نگ ینقد انیبه مسائل مربوط به گردش وجوه و جر پرداختن
  یها نهیزمان هز نیدر ا مشاغل دشوار است چرا که اریمشاغل بس یانداز 

مکن است  م  نیهمچن .شود ی به سرعت خرج م ی نگیدارند و نقد یادیز
 .شوند ی نگیکه باعث ورود نقد دینداشته باش  ی فروش ا ی  یمشتر  چیشما ه
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از منابع موقت وجه نقد  ی به برخ  ،ی نگ ینقد انیجر جادی ادامه کار و ا یبرا
کار  کیشش ماه اول  معمولا .دیدار ازیوام ن ایو  یمانند کارت اعتبار 

پول   ی بازه زمان  نیدر ا اگر .گردش پول است یبرا ی اتیزمان ح کی یتجار 
شما   تی شانس موفق د،یندار گریحمل و نقل و موارد د  د،یخر یبرا ی کاف

وام، اعتبار و  دیکنندگان معمولا به مشاغل جد نیکه تأم چرا .ستیبالا ن
شما   انیحال ممکن است مشتر ن یع در دهند و ی نم  یر یچشمگ فیتخف

 .پرداخت کنند یبخواهند به صورت اعتبار 

 کی شده و ینگ ینقد انیرفتن بالانس جر نیموضوع سبب از ب نیهم
 .کند یم  جادیشما ا ی»بحران پول نقد« را برا

  ،یراه انداز  یخود برا ینقد انیجر یازهایدر برآورد ن ستی با ی م شما
به تجارت لازم   ازین نی تأم یخود را که برا ی شخص  ی زندگ یها نهیهز

 .دیاست، اضافه کن

 

 یدر مشاغل فصل ینگینقد  انیجر  2-2#

 .برخوردار است یا ژهیو  تیاز اهم ی مشاغل فصل یوجوه نقد برا  گردش

  و لات یتعط یمختلف سال مانند کسب و کارها  یکه در دوره ها ی مشاغل
وجوه نقد   انیجر تی ریمد  .در تجارت هستند یادینوسان ز یتابستان دارا

 .توان آن را با دقت انجام داد یم  نوع مشاغل مشکل است اما نیدر ا
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 در مقابل سود ینگینقد  انیجر  3-2#

 

کسب و کار شما وجود دارد که سود کسب کند اما پول   یامکان برا نیا
  ی امر چگونه م  ن یا دیجالب است که بدان تانیبرا قطعا .دینقد نداشته باش

 افتد؟ ی تواند اتفاق م 

 که ی است در حال یمفهوم حسابدار  کی است که سود  نی کوتاه ا پاسخ
 .نقد مبلغ موجود در حساب کسب و کار است پول

 .کند ی صورتحساب ها را پرداخت نم سود

 افتیقابل در یمانند حساب ها د،یداشته باش یی دارا دیتوان ی م شما
خود   ی از بده دینتوان اگر به شما بدهکار است( اما یکه مشتر  ی )پول

 .داشت دیپول نقد نخواه د،یوصول کن
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 ی نگی نقد  انی انواع جر  3#

Cash Flow از هر   ی مهم است که درک درست نی دارد، بنابرا ی انواع مختلف
کند،   ی مراجعه م CF به اصطلاح ی کس  ی وقت .دیاز آن ها داشته باش کی

  از که دیمطمئن شو  نیاز آن برسد، بنابرا ی ممکن است به موارد مختلف
 .شود ی استفاده م ی نگینقد انیکدام اصطلاح جر

 :عبارتند از ینقد یها انیجر انواع

 

 یاتیعمل  یها تیحاصل از فعال ینگ ینقد 1-3#

  ی م  دیشرکت تول کی یتجار  ی اصل  یها تیکه توسط فعال ینقد  وجوه
که شامل هرگونه   گرید یها تیو فعال  دیدرآمد حاصل از تول ی عنی .شود

 .است یجار  یها ی و بده یجار  یها یی از دارا ینقد انیجر
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سهام  گانیرا  ینگ ینقد 2-3# صاحبان  حقوق   به 
(FCFE) 

FCFE یبرا کرده و جادیکسب و کار ا کیاست که   یوجه نقد زانی م  
 .ستسهامداران در دسترس ا نیبه طور بالقوه ب ع یتوز 

 

 (FCFF) به شرکت گانیرا ینگ ینقد 3-3#

نوع  نیا .ندارد یا ی بده چیکند شرکت ه ی است که تصور م  یار یمع نیا
 .شود ی استفاده م  ی مال  ی ابیو ارز ی در مدل ساز  CF از

 

 ینگ ینقد انیدر جر  رییتغ 4-3#

در  گریدوره به دوره د کیاز  ی نگی نقد انیجر زانیدر م ری مورد تغ نیا در
از ماه قبل  ی نگی نقد انیممکن است جر ی عن ی .شود ی انجام م  یحسابدار 

 .شود  قیتزر یبه ماه جار 
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 ینگی نقد  انی جر  یکاربردها  4#

Cash Flow  ی مال لیو تحل هیهم در اداره مشاغل و هم در انجام تجز  
در کل امور  ارهایمع نی از مهمتر ی ک ی نی واقع، ا در .دارد یادی ز یکاربردها

 CF یو کاربردها ینقد یارهایمع  نیتر متداول .است یو حسابدار   ی مال
 :است ریبه شرح ز

 

 (Net Present Value)  خالص یارزش فعل 4#- 1

NPV از محاسبه ارزش تجارت با ساخت مدل DCF ی و محاسبه ارزش فعل 
 یها انیارزش کل جر (NPV) خالص ی فعل ارزش .شود ی خالص انجام م

در حال حاضر  یگذار  هی ( در کل عمر سرمای)مثبت و منف ندهیآ ینقد
 .است

طور گسترده در سراسر   به است و ی ذات ی اب یارز ی نوع NPV لیو تحل هیتجز
  هیسرما  تی تجارت، امن کیارزش  نیتع یبرا یو حسابدار  ی امور مال 

و هر  نهیبرنامه کاهش هز د،یجد یگذار  هیسرما ه،ی پروژه سرما  ،یگذار 
 .شود ی باشد استفاده م  ینقد انی که شامل جر یز یچ

 



 

9 www.namatek.com 

داخل  4#- 2 بازگشت   Internal Rate of)ینرخ 
Return) 

 ی فعل ارزش است که ی ف ینرخ تخف (IRR) یبازگشت داخل نرخ
نرخ بازده   نی ا گر،یعبارت د به .کند ی پروژه را صفر م   کی  (NPV)خالص

به دست خواهد   یگذار  هی سرما ایپروژه  کیسالانه است که در  ی بیترک
 .آمد

 

 ینگ ینقد 3-4#

کوتاه مدت خود   ی تواند به تعهدات مال  ی شرکت چقدر م  کی  نکهیا ی ابیارز
 .عمل کند

 

 ینگ ینقد انیعملکرد جر  4-4#

سهام  متیوجه نقد کسب و کار در هر سهم نسبت به ق  زانیم یر یگ اندازه
 .شود ی م انیآن که به صورت درصد ب
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 Cash Flow Per)هر سهم   یبه ازا  ینقد  انیجر  5-4#
Share) 

CFPS یها تیهر سهم پول نقد حاصل از فعال یبه ازا ینقد انیجر ای  
 .بر تعداد سهام مانده است می تقس  ی ات یعمل

 

 (P/E) متینسبت درآمد ق 6-4#

 

سهام شرکت و  متیق نیب یارابطه  P/E نسبت ای مت یدرآمد ق نسبت
 ینسبت محبوب است که درک بهتر  کی نیا .است (EPS) سود هر سهم

 .دهد ی گذاران م  هی از ارزش شرکت به سرما

به  دیبا شما است که ی مت یدهد و ق ی انتظارات بازار را نشان م  P/E نسبت
 .دی( پرداخت کننده یدرآمد در آ ای) ی هر واحد درآمد فعل یازا
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 ی گذاران م  هیسرما  رای ارزش سهام شرکت مهم است ز یابیهنگام ارز درآمد
چقدر سودآور   ندهیشرکت چقدر سودآور است و در آ کی خواهند بدانند که

درآمد ثابت   ی فعل سطح علاوه، اگر شرکت رشد نکند و به .خواهد بود
  یکشد شرکت برا ی که طول م  یی توان به تعداد سال ها ی را م P/Eبماند، 

 .کرد ریهر سهم بازپرداخت کند، تعب یبرا ی مبلغ پرداخت 

 

 وجه نقد لینسبت تبد 7-4#

فروخته   یکالاها نهیخود )هز یموجود  یشرکت برا  کیکه  ی زمان  مدت 
کند،   ی م  افتیخود در انی آن را از مشتر نهیهز کند و ی شده( پرداخت م 

 .است ی نگینقد لینسبت تبد

 

 یفاصله مال 8-4#

برطرف کند. )چقدر به پول نقد   دیشرکت که با کی ی کسر  یبرا یار یمع
 دارد(  ازین یشتر یب
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 پرداخت سود سهام  9-4#

گذاران  هی بودجه سود سهام به سرما نیتأم یتواند برا یم  ی نگ ینقد انیجر
 .استفاده شود

 

 یگذار  هیسرما10-4#

مجدد و رشد در  یگذار  هیسرما یتواند برا ی م  نیهمچن ی نگ ینقد انیجر
 .ردیتجارت مورد استفاده قرار گ


